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Einfluss der Vodafone-Diskussion sowie der IFRS auf 
die steuerrechtliche Behandlung von Akquisitionen
– Mögliche Auswirkungen auf die Goodwill-Bilanzierung? –

von Dipl.-Kfm. Andreas Haaker und 
Dipl.-Kfm. Michael Paarz, beide Göttingen*

I. Einleitung

^åÑ~åÖ= OMMM= Éêï~êÄ= ÇÉê= sçÇ~ÑçåÉJhçåòÉêå= ÇáÉ=j~åJ
åÉëã~åå= ^d= ÇìêÅÜ= ^âíáÉåí~ìëÅÜK= aáÉ= ^åëÅÜ~ÑÑìåÖëJ
âçëíÉå= ïìêÇÉå= ÜáÉêÄÉá=ãáí= PRP= €= éêç= ^âíáÉ= ÄÉïÉêíÉíK
k~ÅÜ=ÇÉê=§ÄÉêíê~ÖìåÖ=ÇÉë=^âíáÉåé~âÉíë=~ìÑ=ÉáåÉ=äìñÉãJ
ÄìêÖÉêáëÅÜÉ= qçÅÜíÉêÖÉëÉääëÅÜ~Ñí= ïìêÇÉ= ÇáÉ= _ÉíÉáäáÖìåÖ
båÇÉ=OMMM=âçåòÉêåáåíÉêå=ÑΩê=NQT=jêÇ=€=EPMV=€=éêç=^âJ
íáÉF=~å=ÇáÉ=sçÇ~ÑçåÉ=aÉìíëÅÜä~åÇ=dãÄe=îÉêâ~ìÑíK=aáÉëÉ
ã~ÅÜíÉ=ÑΩê=Ç~ë=dÉëÅÜ®Ñíëà~Üê=OMMN=ÉáåÉ=ëíÉìÉêäáÅÜÉ=qÉáäJ
ïÉêí~ÄëÅÜêÉáÄìåÖ= ~ìÑ= ÇÉå= _ÉíÉáäáÖìåÖëÄìÅÜïÉêí= áK eK
îçå=RM=jêÇ=€=E~ìÑ=OMPIOM €=éêç=^âíáÉF=ÖÉäíÉåÇNK=a~ë=^ìëJ
ã~≈=ÇÉê=~ìÑ=Ç~ë=òì=îÉêëíÉìÉêåÇÉ=báåâçããÉå=~åêÉÅÜÉåJ
Ä~êÉå=sÉêäìëíÉ=Ü~í=áå=ÇÉê=£ÑÑÉåíäáÅÜâÉáí=ÇáÉ=aáëâìëëáçå
ìã=ÇáÉ=ëíÉìÉêäáÅÜÉ=táêâìåÖ=îçå=cÉÜä~âèìáëáíáçåÉå=åÉì
ÉåíÑ~ÅÜíK=kÉÄÉå=ÇÉê=ÖêÉåòΩÄÉêëÅÜêÉáíÉåÇÉå=dÉëí~äíìåÖ
ïáêÇ=ìK ~K=ÇÉê=EîÉêãÉáåíäáÅÜF=ΩÄÉêÜ∏ÜíÉ=h~ìÑéêÉáë=âêáíáJ
ëáÉêíK=a~ÇìêÅÜ=ïÉêÇÉ=ÇÉê=píÉìÉêò~ÜäÉê=áå=ÖÉïáëëÉê=eáåJ
ëáÅÜí=~å=ÇÉê=cÉÜäáåîÉëíáíáçå=ÄÉíÉáäáÖíOK

táÉ=ëç=çÑí=ÄÉá=^âèìáëáíáçåÉå=ëÅÜÉáåÉå=åáÅÜí=îçêÜ~åÇÉJ
åÉ=póåÉêÖáÉéçíÉåòá~äÉ=ÄÉò~Üäí=ïçêÇÉå=òì=ëÉáåI=îçå=ÇÉJ
åÉå=ÄÉá=ÉáåÉê=îÉêåΩåÑíáÖÉå=mä~åìåÖ=âÉáåÉ=bêÑçäÖÉ=òì=ÉêJ
ï~êíÉå=ÖÉïÉëÉå=ï®êÉåPK=^ääÉêÇáåÖë=â∏ååÉå=ëáÅÜ=ÖÉäÉáëJ
íÉíÉ= w~ÜäìåÖÉå= ~ìÅÜ= Éêëí= Éñ= éçëí= ~äë= åáÅÜí=ïÉêíÜ~äíáÖ
ÉêïÉáëÉåQI=Ç~=ÇáÉ=Éêï~êíÉíÉå=póåÉêÖáÉÉÑÑÉâíÉ=áå=ÇÉê=oÉ~J

äáí®í= åáÅÜí= áããÉê= êÉ~äáëáÉêí= ïÉêÇÉå= â∏ååÉåRK= lÄ= ÇÉê
h~ìÑéêÉáë= áã=âçåâêÉíÉå=c~ää=Éñ=~åíÉ=ÇìêÅÜ=êÉ~äáëíáëÅÜÉ
bêï~êíìåÖÉå=ÖÉêÉÅÜíÑÉêíáÖí=ï~ê=ìåÇ=ëáÅÜ=Éêëí=Éñ=éçëí=~äë
ΩÄÉêÜ∏Üí= ÉêïáÉëÉå= Ü~íI= áëí= åáÅÜí= dÉÖÉåëí~åÇ= ÇáÉëÉë
_Éáíê~ÖëSK=^ìÅÜ=ïÉêÇÉå=ÉîÉåíìÉää=îçêÖÉåçããÉåÉ=p~ÅÜJ
îÉêÜ~äíëÖÉëí~äíìåÖÉå=åáÅÜí=Éê∏êíÉêíK=sáÉäãÉÜê=ïáêÇ=ÇáÉ
ÇÉêòÉáí=ÖÉÑΩÜêíÉ=aáëâìëëáçå=òìã=^åä~ëë=ÖÉåçããÉå=òì
ìåíÉêëìÅÜÉåI= ïÉäÅÜÉ= sÉê®åÇÉêìåÖÉå= ÄÉá= ÇÉê= ëíÉìÉêäáJ

G= fåëíáíìí=ÑΩê=oÉÅÜåìåÖëJ=ìåÇ=mêΩÑìåÖëïÉëÉå=éêáî~íÉê=ìåÇ=∏ÑJ
ÑÉåíäáÅÜÉê=_ÉíêáÉÄÉ=ÇÉê=dÉçêÖJ^ìÖìëíJråáîÉêëáí®í=d∏ííáåÖÉåK

N sÖäK=jÉêíÉåëL_çÇÉåÇçêÑI= qÉáäïÉêí~ÄëÅÜêÉáÄìåÖ= ÄÉá= sçÇ~ÑçåÉI
~ÄêìÑÄ~ê=ìåíÉê=ÜííéWLLïïïKïáNKìåáJÉêä~åÖÉåKÇÉLÄìÉÅÜÉêLéìL
Ä|âS|OÄKéÜéK

O sÖäK= òK _K= eìäîÉêëÅÜÉáÇíI= cáå~åÅá~ä= qáãÉë= aÉìíëÅÜä~åÇ= îçã
VK SK OMMQI=pK=NRX=oáÉÇÉäI=e_=îçã=VKLNMK SK OMMQI=pK=QK

P sÖäK=ÜáÉêòì=~ääÖÉãÉáå=`çÉåÉåÄÉêÖLp~ìííÉêI=a_t=NVUU=pK=SVOX
h~ÜäÉI=píì_=OMMO=pK=UQVX=^äî~êÉòL_áÄÉê~ÅÜÉêI=__=OMMO=pK=PRMK

Q sÖäK=hΩíáåÖLtÉÄÉêLhÉëëäÉêI=c_=OMMP=pK=SQMK=kÉÄÉå=îÉê®åÇÉêíÉå
rãïÉäíÄÉÇáåÖìåÖÉå=áëí=Éë=ÖäÉáÅÜÑ~ääë=ã∏ÖäáÅÜI=łÇ~ëë=ÇÉê=bêJ
ïÉêÄÉê= áã=sÉêä~ìÑ=ÇÉë=^âèìáëáíáçåëéêçòÉëëÉë= fåÑçêã~íáçåÉå
ÉêÜ®äíI=ÇáÉ=ëÉáåÉ=tÉêíÉáåëÅÜ®íòìåÖ=®åÇÉêå�I=pÉääÜçêåI=a_=OMMM
pK=UUVK=wìã=^âèìáëáíáçåëòÉáíéìåâí=â~åå=ÇÉå=póåÉêÖáÉéçíÉåJ
òá~äÉå=íêçíòÇÉã=Éñ=~åíÉ=Éáå=tÉêí=ÄÉáÖÉãÉëëÉå=ïÉêÇÉåX=ÇK ÜK
áå=ÇÉê=péê~ÅÜÉ=ÇÉê=fåîÉëíáíáçåëêÉÅÜåìåÖI=Ç~ëë=ÇÉê=h~éáí~äïÉêí
òìã=wÉáíéìåâí=ÇÉê=h~ìÑÉåíëÅÜÉáÇìåÖ=éçëáíáî=ï~êX=îÖäK=~ìÅÜ
_ìëëÉ=îçå=`çäÄÉI=cp=pÅÜÉêêÉêI=jΩåÅÜÉå=OMMQI=pK=RVK

R sÖäK=ÜáÉêòì=_ΩÜåÉêLpéáåÇäÉêI=a_=NVUS=pK=SMSK
S wìã=póåÉêÖáÉã~å~ÖÉãÉåí=áã=sçÇ~ÑçåÉJhçåòÉêå=îÖäK=tÉáëJ

ãΩääÉêI=póåÉêÖáÉå=òìê=píÉáÖÉêìåÖ=ÇÉë=råíÉêåÉÜãÉåëïÉêíÉëI=áåW
_∏êëáÖL`çÉåÉåÄÉêÖ= EeêëÖKFI= _ÉïÉêíìåÖ= îçå= råíÉêåÉÜãÉåI
píìííÖ~êí=OMMPI=pK=NTPJNUQK
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ÅÜÉå=_ÉÜ~åÇäìåÖ=îçå=^âèìáëáíáçåÉå=ÖêìåÇë®íòäáÅÜ= áå
_Éíê~ÅÜí=âçããÉåI=ìåíÉê=ÇÉê=mê®ãáëëÉI=Ç~ëë=ÇÉê=píÉìÉêJ
ÖÉëÉíòÖÉÄÉê= ÇáÉ= ÇÉêòÉáíáÖÉå= oÉÖÉäìåÖÉå= ΩÄÉêÇÉåâíK= få
ÇáÉëÉã=wìë~ããÉåÜ~åÖ=ïÉêÇÉå=áåëÄÉëçåÇÉêÉ=ÇáÉ=kÉìJ
êÉÖÉäìåÖÉå=ÇÉë=áã=j®êò=îÉê~ÄëÅÜáÉÇÉíÉå=fcop=P=áå=ÇáÉ
§ÄÉêäÉÖìåÖÉå=ãáí=ÉáåÄÉòçÖÉåK=káÅÜí=~ìÑÖÉÖêáÑÑÉå=ïáêÇ
Ç~ë=qÜÉã~=ÇÉê=łjáåÇÉëíÄÉëíÉìÉêìåÖ�TK=

II. Steuerliche Behandlung von 
Akquisitionen

^âèìáëáíáçåÉå=â∏ååÉå= áå= ëçÖK=pÜ~êÉ=aÉ~äë= ìåÇ=^ëëÉí
aÉ~äë=ìåíÉêëÅÜáÉÇÉå=ïÉêÇÉåK=_Éá=ÉáåÉã=^ëëÉí=aÉ~ä=ïÉêJ
ÇÉå=áã=dÉÖÉåë~íò=òì=ÉáåÉã=pÜ~êÉ=aÉ~ä=âÉáåÉ=^åíÉáäÉ=~å
ÉáåÉê=àìêáëíáëÅÜÉå=mÉêëçåI=ëçåÇÉêå=ÉáåÉ=p~ÅÜÖÉë~ãíÜÉáí
áå=cçêã=ÉáåÉê=báåòÉäÑáêã~=çÇÉê=ÉáåÉë=EqÉáäJF_ÉíêáÉÄë=ÉêJ
ïçêÄÉåUK=t®ÜêÉåÇ=ÄÉá=ÉáåÉã=pÜ~êÉ=aÉ~ä= áã=báåòÉä~ÄJ
ëÅÜäìëë= ÉáåÉ= _ÉíÉáäáÖìåÖ= ~ìëÖÉïáÉëÉå= ïáêÇI= ÉêÑçäÖí= áã
o~ÜãÉå=ÉáåÉë=^ëëÉí=aÉ~äë=ÉáåÉ=§ÄÉêå~ÜãÉ=ÇÉê=ÉáåòÉäJ
åÉå=sÉêã∏ÖÉåëÖÉÖÉåëí®åÇÉ=ìåÇ=pÅÜìäÇÉå=òì=wÉáíïÉêJ
íÉåVK=báå=ΩÄÉê=Ç~ë=oÉáåîÉêã∏ÖÉå=Üáå~ìëÖÉÜÉåÇÉê=h~ìÑJ
éêÉáë=ïáêÇ=~äë=EÇÉêáî~íáîÉêF=dÉëÅÜ®ÑíëJ=çÇÉê=cáêãÉåïÉêíNM

~ÄÖÉÄáäÇÉíNNK

_áë=båÇÉ=OMMN=ï~êÉå=h~éáí~äÖÉëÉääëÅÜ~ÑíÉå=ÄÉá=EÉñ=éçëíF
ΩÄÉêÜ∏ÜíÉå= h~ìÑéêÉáëò~ÜäìåÖÉå= áã= o~ÜãÉå= ÉáåÉë
pÜ~êÉ=aÉ~äë=ìåÇ=ÉáåÉê=Ç~ê~ìë=êÉëìäíáÉêÉåÇÉå=qÉáäïÉêí~ÄJ
ëÅÜêÉáÄìåÖ=~ìÑ=_ÉíÉáäáÖìåÖÉå=áå=ÇÉê=i~ÖÉI=ÇáÉ=åÉÖ~íáîÉå
^ìëïáêâìåÖÉå=ÉáåÉê=cÉÜä~âèìáëáíáçå=ÇìêÅÜ=jáåÇÉêìåÖ
ÇÉë=píÉìÉêÄáä~åòÖÉïáååë=ìåÇ=ëçãáí=ÇÉë=òì=îÉêëíÉìÉêåJ
ÇÉå=báåâçããÉåë=~ÄòìãáäÇÉêåK=jáí=ÇÉê=báåÑΩÜêìåÖ=ÇÉë
e~äÄÉáåâΩåÑíÉîÉêÑ~ÜêÉåë= òìã=NK NK OMMO=Ü~í=ÇÉê=dÉJ
ëÉíòÖÉÄÉê=áå=¬=UÄ=^ÄëK=P=hpíd=ÑÉëíÖÉëÅÜêáÉÄÉåI=Ç~ëë=h~éáJ
í~äÖÉëÉääëÅÜ~ÑíÉå=dÉïáååãáåÇÉêìåÖÉåI=ÇáÉ=áã=wìë~ãJ
ãÉåÜ~åÖ=ãáí=_ÉíÉáäáÖìåÖÉå=~å=~åÇÉêÉå=h~éáí~äÖÉëÉääJ
ëÅÜ~ÑíÉå=ëíÉÜÉåI=ÄÉá=ÇÉê=bêãáííäìåÖ=ÇÉë=òì=îÉêëíÉìÉêåJ
ÇÉå= báåâçããÉåë= åáÅÜí= ãÉÜê= ÄÉêΩÅâëáÅÜíáÖÉå
ÇΩêÑÉåNOK= ^åÇÉêÉêëÉáíë= â∏ååÉå= ëíÉìÉêäáÅÜ= ÇáÉ= áã= o~ÜJ
ãÉå=ÉáåÉë=^ëëÉí=aÉ~äë=ÉêïçêÄÉåÉå=táêíëÅÜ~ÑíëÖΩíÉê=EáåJ
âäK=ÉáåÉë=ÉêïçêÄÉåÉå=dççÇïáääëNPF=ÄÉá=ÉáåÉê=Ç~ìÉêÜ~ÑíÉå
tÉêíãáåÇÉêìåÖ= ~ìÑ= ÉáåÉå= åáÉÇêáÖÉêÉå= qÉáäïÉêí= ~ÄÖÉJ
ëÅÜêáÉÄÉå=ïÉêÇÉåNQK=aáÉ=ÄÉá=ÉáåÉã=pÜ~êÉ=aÉ~ä=òì=Äáä~åJ
òáÉêÉåÇÉå= _ÉíÉáäáÖìåÖÉå= ìåíÉêäáÉÖÉå=ã~åÖÉäë= ^ÄåìíòJ
Ä~êâÉáí=âÉáåÉê=éä~åã®≈áÖÉå=^ÄëÅÜêÉáÄìåÖNRK=báå=bêïÉêJ
ÄÉê= ÇΩêÑíÉ= Ç~ÜÉê= ìåíÉê= ëíÉìÉêäáÅÜÉå= dÉëáÅÜíëéìåâíÉå
ÇÉå=̂ ëëÉí=aÉ~ä=êÉÖÉäã®≈áÖ=ÇÉã=pÜ~êÉ=aÉ~ä=îçêòáÉÜÉåI=Ç~
Éê= åìê= ëç= ÉáåÉ= ÇáÉ= ëíÉìÉêäáÅÜÉ= _ÉãÉëëìåÖëÖêìåÇä~ÖÉ
ãáåÇÉêåÇÉ=éä~åã®≈áÖÉ=^ÄëÅÜêÉáÄìåÖ=ÇÉê=ÉêïçêÄÉåÉå
~ÄåìíòÄ~êÉå= táêíëÅÜ~ÑíëÖΩíÉê= ÇÉë= ^åä~ÖÉîÉêã∏ÖÉåë
îçêåÉÜãÉå=â~ååNSK=

III. Mögliche steuerliche Konsequenzen 
der Vodafone-Diskussion

fã=c~ää=ÇÉë=bêïÉêÄë=ÇÉê=j~ååÉëã~åå=̂ d=ÇìêÅÜ=ÇÉå=sçJ
Ç~ÑçåÉJhçåòÉêå= ï®êÉ= ÉáåÉ= ëíÉìÉêäáÅÜÉ= qÉáäïÉêí~ÄJ
ëÅÜêÉáÄìåÖ= ~ìÑ= ÇáÉ= _ÉíÉáäáÖìåÖ= å~ÅÜ= åÉìÉã= oÉÅÜí
åáÅÜí=ãÉÜê=òìä®ëëáÖK=cΩê=ÇÉå=sçêÖ~åÖ=áëí=~ääÉêÇáåÖë=ÇÉê
oÉÅÜíëëí~åÇ=ÇÉë= g~ÜêÉë=OMMN=ÉáåëÅÜä®ÖáÖI=ïçÄÉá= ëÅÜçå

ëÉáí= NVVV= ëçäÅÜÉ= ^ÄëÅÜêÉáÄìåÖÉå= åìê= ÄÉá= Ç~ìÉêåÇÉå
tÉêíãáåÇÉêìåÖÉå=Éêä~ìÄí=ëáåÇK=få=_ÉòìÖ=~ìÑ=ÇáÉëÉå=q~íJ

T sÖäK=òìê=~âíìÉääÉå=aáëâìëëáçå=ΩÄÉê=ÇáÉ=łjáåÇÉëíÄÉëíÉìÉêìåÖ�
òK _K=q~êíäÉêI= cáå~åÅá~ä= qáãÉë=aÉìíëÅÜä~åÇ= îçã=OPK SK OMMQX
píçäòÉLjáÇÇÉåÇçêÑLpáÉîÉêíI=píì_=OMMQ=pK=ROVK

U sÖäK= bääêçííLhê®ãÉêI= áåW= _ÉÅâÛëÅÜÉê= _áä~åòJhçããKI= RK= ^ìÑäKI
jΩåÅÜÉå=OMMPI=¬=OQT=oåK=QOMK

V sÖäK=`çÉåÉåÄÉêÖI=g~ÜêÉë~ÄëÅÜäìëë=ìåÇ=g~ÜêÉë~ÄëÅÜäìëë~å~äóëÉI
NVK=^ìÑäKI=píìííÖ~êí=OMMPI=pK=RUQK

NM fã= cçäÖÉåÇÉå= ïáêÇ= ÇÉê= áåíÉêå~íáçå~ä= ΩÄäáÅÜÉ= _ÉÖêáÑÑ= ÇÉë
dççÇïáääë=~ìÅÜ=ÄÉá=_ÉòìÖ=~ìÑ=Ç~ë=ÇÉìíëÅÜÉ=_áä~åòêÉÅÜí=ëóåçJ
åóã=ÑΩê=ÇÉå=dÉëÅÜ®ÑíëJ=çÇÉê=cáêãÉåïÉêí=îÉêïÉåÇÉíX=îÖäK=~ìÅÜ
pÅÜãáÇíI=_áä~åòáÉêìåÖ=ÇÉë=dççÇïáääë=áã=áåíÉêå~íáçå~äÉå=sÉêJ
ÖäÉáÅÜI=táÉëÄ~ÇÉå=OMMOI=pK=NU=ÑK=aÉë=tÉáíÉêÉå=ïáêÇ=åìê=Éáå
éçëáíáîÉê=dççÇïáää=ÄÉíê~ÅÜíÉíK=wìê=_áä~åòáÉêìåÖ=ÉáåÉë=åÉÖ~íáJ
îÉå=dççÇïáääë= îÖäK= ÑΩê= ÇÉå= báåòÉä~ÄëÅÜäìëë=mìëÉÅâÉêLpÅÜêìÑÑI
__=NVVS=pK=TPRJTQOK=

NN sÖäK=hΩééÉêëI=a_=NVUS=pK=NSPPK
NO aáÉë=áëí=ëíÉìÉêëóëíÉã~íáëÅÜ=âçåëÉèìÉåíI=Ç~=å~ÅÜ=¬=UÄ=^ÄëK=N

hpíd=_ÉíÉáäáÖìåÖëÉêíê®ÖÉ=ÄÉá= ÇÉê= bêãáííäìåÖ=ÇÉë= òì=îÉêëíÉìJ
ÉêåÇÉå=báåâçããÉåë=~ì≈Éê=^åë~íò=ÄäÉáÄÉåK=a~ÜÉê=ëíÉÜí=Ç~ë
^ÄòìÖëîÉêÄçí= áã=báåâä~åÖ=ãáí=ÇÉã=ëíÉìÉêäáÅÜÉå=kÉííçéêáåJ
òáéX=îÖäK=ÜáÉêòì=~ìÅÜ=h~éK=fffK=sÖäK=òìê=êÉÅÜíëÑçêã~ÄÜ®åÖáÖÉå
_ÉêΩÅâëáÅÜíáÖìåÖ=îçå=qÉáäïÉêí~ÄëÅÜêÉáÄìåÖÉå= áåëÄÉëçåÇÉêÉ
g~ÅçÄëI=råíÉêåÉÜãÉåëÄÉëíÉìÉêìåÖ=ìåÇ=oÉÅÜíëÑçêãI=PK=^ìÑäKI
jΩåÅÜÉå=OMMOI=pK=NSQ=ÑÑK

NP aÉê= ÇÉêáî~íáîÉ= dççÇïáää= ëíÉääí= ~ìÑÖêìåÇ= ëÉáåÉê= Äáä~åòáÉääÉå
dêÉáÑÄ~êâÉáí= ìåÇ= _ÉïÉêíÄ~êâÉáí= Éáå=táêíëÅÜ~ÑíëÖìí= Ç~êX= îÖäK
_~ÉíÖÉLháêëÅÜLqÜáÉäÉI= _áä~åòÉåI= TK= ^ìÑäKI= aΩëëÉäÇçêÑ= OMMPI
pK NQRK

NQ sÖäK= ~ìëÑΩÜêäáÅÜ= pÅÜÉÑÑäÉêI= _ÉëíÉìÉêìåÖ= îçå= råíÉêåÉÜãÉåI
_ÇK ffI=OK=^ìÑäKI=eÉáÇÉäÄÉêÖ=OMMOI=pK=NVO=ÑÑK

NR sÖäK=i∏ÑÑäÉêI=tmÖ=OMMQ=pK=SPQK
NS sÖäK=e~ìåLtáåâäÉêI=a_=OMMN=pK=NPVMX=îÖäK=~ìÅÜ=i∏ÑÑäÉêI=tmÖ

OMMQ=pK=SPOK

Die Kernthesen:

b Die von der Vodafone Deutschland 
GmbH für das Geschäftsjahr 2001 bean-
tragte Teilwertabschreibung hat eine 
Debatte angestoßen, die Einfluss auf 
die steuerliche Behandlung von 
Akquisitionen nehmen könnte.

b Nicht zuletzt das FG-Urteil zu „BIAO“ 
hat gezeigt, dass durch den Einfluss der 
IFRS Änderungen in der Wert- und 
Rechtsanwendung zu erwarten sind. 
Eine Abschaffung der Goodwill-Teil-
wertabschreibung lässt sich durch die 
Regelungen der IFRS nicht begründen.

b Der Gesetzgeber könnte den Impair-
ment-Only-Approach aufgreifen und zu 
einer einheitstheoretischen Denkweise 
im Steuerrecht zurückkehren. Dies wür-
de eine Abschaffung der steuerlichen 
planmäßigen Abschreibung des Good-
wills nach sich ziehen.
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ÄÉëí~åÇ=ÄÉëíÉÜí=ëçãáí=âÉáå=ûåÇÉêìåÖëÄÉÇ~êÑ=ãÉÜê=~ìë
páÅÜí=ÇÉë=dÉëÉíòÖÉÄÉêëK=^ìë=dêΩåÇÉå=ÇÉê=oÉÅÜíëëáÅÜÉêJ
ÜÉáí= áëí= ~åòìåÉÜãÉåI= Ç~ëë= ÇÉê= dÉëÉíòÖÉÄÉê= îçå= ÉáåÉê
å~ÅÜíê®ÖäáÅÜÉå=ûåÇÉêìåÖ=ÇÉê=îçê=OMMO=ÄÉëíÉÜÉåÇÉå=oÉJ
ÖÉäìåÖÉå=ÄÉá=qÉáäïÉêíãáåÇÉêìåÖÉå=îçå=_ÉíÉáäáÖìåÖÉå
~ÄëÉÜÉå=ïáêÇNTK=_Éá=ÇÉê=pÜ~êÉJaÉ~äJ_áä~åòáÉêìåÖ=ëáåÇ=Ç~J
ÜÉê=âÉáåÉ=ûåÇÉêìåÖÉå=òì=Éêï~êíÉåK=

eáåÖÉÖÉå= â∏ååíÉ= áã= _ÉêÉáÅÜ
ÇÉê=ãáí=ÉáåÉã=^ëëÉí=aÉ~ä=ÉáåJ
ÜÉêÖÉÜÉåÇÉå= dççÇïáääJ_áä~åJ
òáÉêìåÖ= Éáå= ^åâåΩéÑìåÖëJ
éìåâí=ÑΩê=j~≈å~ÜãÉå=ÇÉë=dÉJ
ëÉíòÖÉÄÉêë= ÄÉëíÉÜÉåK= báå= ^ëëÉí
aÉ~ä= áëí= ~ìë= ïáêíëÅÜ~ÑíäáÅÜÉê
páÅÜí= ÉåÖ=ãáí=ÇÉã=pÜ~êÉ=aÉ~ä
îÉêï~åÇíNUK= _Éá= iÉíòíÉêÉã= ìåJ
íÉêÄäÉáÄí= äÉÇáÖäáÅÜ= ÇáÉ= ^ìÑíÉáJ
äìåÖ= ÇÉë= h~ìÑéêÉáëÉë= ~ìÑ= ÇÉå
dççÇïáää= ìåÇ= ÇáÉ= ëçåëíáÖÉå
táêíëÅÜ~ÑíëÖΩíÉêNVK=báåÉ=dççÇJ

ïáääJqÉáäïÉêí~ÄëÅÜêÉáÄìåÖ= áëí= ëçãáí= Ç~ë= ûèìáî~äÉåí= òì
ÉáåÉê=_ÉíÉáäáÖìåÖë~ÄëÅÜêÉáÄìåÖ=ÄÉáã=pÜ~êÉ=aÉ~äK=fåëçJ
ÑÉêå= â∏ååíÉ= ÇÉê= dÉëÉíòÖÉÄÉê= ãáí= ÇÉã= ^êÖìãÉåí= ÇÉê
däÉáÅÜÄÉÜ~åÇäìåÖ= Éêë~íòïÉáëÉ= ÉáåÉ= sÉê®åÇÉêìåÖ= ÇÉê
oÉÖÉäìåÖÉå=ÄÉáã=^ëëÉí=aÉ~ä=áå=_Éíê~ÅÜí=òáÉÜÉåI=òìã~ä
áå=dêÉåòÄÉêÉáÅÜÉå=ÇìêÅÜ=êÉÅÜíäáÅÜÉ=dÉëí~äíìåÖÉåOM=~ìë
ÉáåÉã=pÜ~êÉ=aÉ~ä=äÉáÅÜí=Éáå=^ëëÉí=aÉ~ä=ïÉêÇÉå=â~ååONK

^ìÑÖêìåÇ=ÇÉë=ëíÉìÉêäáÅÜÉå=kÉííçéêáåòáéëOOI=ïÉäÅÜÉë=ëáÅÜ
~ìë= ÇÉã= iÉáëíìåÖëÑ®ÜáÖâÉáíëéêáåòáéOP= ~ÄäÉáíÉíOQI= ï®êÉ
ÉáåÉ=^ÄëÅÜ~ÑÑìåÖ=ÇÉê=qÉáäïÉêí~ÄëÅÜêÉáÄìåÖ=ÉáåÉë=ÇÉêáJ
î~íáîÉå=dççÇïáääë=àÉÇçÅÜ=åìê=ëÅÜïÉê=òì=êÉÅÜíÑÉêíáÖÉåK
ł^ìëÇêìÅâ=ëíÉìÉêäáÅÜÉê=iÉáëíìåÖëÑ®ÜáÖâÉáí=ëáåÇ=åáÉã~äë
åìê= ÇáÉ= ÉêïáêíëÅÜ~ÑíÉíÉå= sÉêã∏ÖÉåëòìÖ®åÖÉ�ORK= sáÉäJ
ãÉÜê=ÑçêÇÉêí=Ç~ë=çÄàÉâíáîÉ=kÉííçéêáåòáé=~ìÅÜ=ÇáÉ=ìåÉáåJ
ÖÉëÅÜê®åâíÉ= _ÉêΩÅâëáÅÜíáÖìåÖ= ÇÉê= sÉêã∏ÖÉåëãáåÇÉJ
êìåÖÉåOSK=aáÉë=Öáäí=~ìÅÜ=ÑΩê=ÇáÉ=ãáí=ÇÉê=qÉáäïÉêí~ÄëÅÜêÉáJ
ÄìåÖ= ÉêÑ~ëëíÉ= tÉêíãáåÇÉêìåÖ= ÇÉë= táêíëÅÜ~ÑíëÖìíë
dççÇïáääOTK= bÄÉåëç= ÇΩêÑíÉ= ïÉåáÖ= péáÉäê~ìã= ÑΩê= ÉáåÉ
łsÉêëÅÜ®êÑìåÖ�= ÇÉê= sçê~ìëëÉíòìåÖÉå= ÉáåÉê= dççÇïáääJ
qÉáäïÉêí~ÄëÅÜêÉáÄìåÖ= ÖÉÖÉÄÉå= ëÉáåI= Ç~= ÇáÉëÉ= çÜåÉÜáå
åìê=îçêÖÉåçããÉå=ïÉêÇÉå=â~ååI=ëçÑÉêå=ëáÅÜ=ÇÉê=bêïÉêÄ
~äë= cÉÜäã~≈å~ÜãÉ= ÉêïáÉëÉå=Ü~í= ÄòïK= ÇáÉ= oÉåí~Äáäáí®í
ÇÉë= ÉêïçêÄÉåÉå= råíÉêåÉÜãÉåë= å~ÅÜÜ~äíáÖ= ÖÉëìåâÉå
áëíOUK=

IV. Möglicher Einfluss der IFRS 

1. Möglicher Einfluss der IFRS auf die steuerliche 
Teilwertabschreibung des Goodwills 

cê~Öí=ã~å=ëáÅÜI=ïáÉ=ÉáåÉ=ûåÇÉêìåÖ=ÇÉê=qÉáäïÉêíêÉÖÉäìåJ
ÖÉå= Ó= íêçíò= ÇÉê= çK= ÖK= _ÉÇÉåâÉå= Ó= òì= ÄÉÖêΩåÇÉå=ï®êÉI
ëÅÜÉáåí=ëáÅÜ=ÖÉê~ÇÉ=áã=eáåÄäáÅâ=~ìÑ=ÇáÉ=~Ä=OMMR=ÄÉëíÉJ
ÜÉåÇÉ=mÑäáÅÜí=EÄòïK=Ç~ë=t~ÜäêÉÅÜíF=òìê=^åïÉåÇìåÖ=ÇÉê
fcop=ÑΩê=ÄÉëíáããíÉ=råíÉêåÉÜãÉåOV=Éáå=_äáÅâ=~ìÑ=ÇáÉ=áåJ
íÉêå~íáçå~äÉå= oÉÅÜåìåÖëäÉÖìåÖëåçêãÉå= ~åòìÄáÉíÉåK
aìêÅÜ= ÇÉå= báåÑäìëë= ÇáÉëÉê= kçêãÉå= ëáåÇ=ûåÇÉêìåÖÉå
ÇÉê=tÉêíJ=ìåÇ=oÉÅÜíë~åëÅÜ~ììåÖÉå=òì=Éêï~êíÉåPMK=bë
áëí= Eä~åÖÑêáëíáÖF= ã∏ÖäáÅÜI= łÇ~≈= ~ìÅÜ= píÉìÉêÖÉëÉíòÖÉÄÉê

ìåÇ=píÉìÉêêÉÅÜíëéêÉÅÜìåÖ=ëáÅÜ=~å=ÇáÉëÉå=xáåíÉêå~íáçå~J
äÉåz=oÉÖÉäå=ïÉåáÖëíÉåë=òìã=qÉáä=çêáÉåíáÉêÉå�PNK

aáÉ=oÉÅÜíëéêÉÅÜìåÖ=Ü~í=ÇáÉëÉå=tÉÖ=ÄÉêÉáíë=ÄÉëÅÜêáííÉå
ìåÇ= áã=cdJrêíÉáä= òì=ł_f^l�PO= ~ìÑ=ÇáÉ= fcop=îÉêïáÉëÉåK
aáÉ=fcop=ëÉáÉå=łáå=bêã~åÖÉäìåÖ=îçå=aÉí~áäêÉÖÉäå=ÄÉá=ÇÉê
^ìëäÉÖìåÖ= ÇÉê= g~ÜêÉ~ÄëÅÜäìëëêáÅÜíäáåáÉ= KKK= ÜÉê~åòìòáÉJ
ÜÉå�PPK=k~ÅÜ=fcop=áëí=àÉÇçÅÜ=ÖäÉáÅÜÑ~ääë=ÉáåÉ=tÉêíãáåJ
ÇÉêìåÖ=Efãé~áêãÉåíF=ÇÉë=dççÇïáääë=òì=ÄÉêΩÅâëáÅÜíáJ
ÖÉå=EîÖäK=f^p=PSKSR=ÑÑKFK=jáí=ÇÉã=eÉê~åòáÉÜÉå=ÇÉê=oÉÖÉJ
äìåÖÉå=ÇÉë=f^p_=ä®ëëí=ëáÅÜ=ÉáåÉ=^ÄëÅÜ~ÑÑìåÖ=ÇÉê=qÉáäïÉêJ
í~ÄëÅÜêÉáÄìåÖ=åìê=ìåòìêÉáÅÜÉåÇ=êÉÅÜíÑÉêíáÖÉåK=c~âíáëÅÜ
â∏ååíÉ=ÇÉê=fcopJ^ÄëÅÜäìëë=ÇÉååçÅÜ=áåÇáêÉâíÉå=báåÑäìëë
~ìÑ=ÇáÉ=ëíÉìÉêäáÅÜÉ=qÉáäïÉêí~ÄëÅÜêÉáÄìåÖ=åÉÜãÉåK=aáÉJ

NT pç=îÉêâΩåÇÉíÉ=Ç~ë=_jc=ÜáÉêòìW=ła~ÄÉá=áëí=Ç~ë=ÖÉäíÉåÇÉ=oÉÅÜí
ÇÉë=g~ÜêÉë=OMMN=òì=ÄÉ~ÅÜíÉå�X=_jc=EeêëÖKFI=báåÖÉÜÉåÇÉ=mêΩJ
ÑìåÖ= ÇÉë= píÉìÉêÑ~ääë= sçÇ~ÑçåÉI= ~ÄêìÑÄ~ê= ìåíÉê= ÜííéWLL
ïïïKÄìåÇÉëÑáå~åòãáåáëíÉêáìãKÇÉK

NU sÖäK=páÉÖÉäI=cp=pÅÜÉêêÉêI=~K ~K lK=EcåK=QFI=pK=PNRK
NV sÖäK=c~ëëÉäíL_êáåâã~ååI= áåW=_ÉÅâ=eÇoI=_ÇK= fI=jΩåÅÜÉå=NVUT

Epí~åÇW=g~åì~ê=OMMQFI=_=ONN~=oåK=VK
OM wì= ÇÉå= dÉëí~äíìåÖëã∏ÖäáÅÜâÉáíÉå= ÄÉá= ^âèìáëáíáçåÉå= ~ääÖÉJ

ãÉáå=îÖäK=h~ääãÉóÉêI=a_=OMMO=pK=RSUJRTOK
ON aÉê= ł~ìÖÉåÑ®ääáÖëíÉ= råíÉêëÅÜáÉÇ= òïáëÅÜÉå= ^ëëÉíJaÉ~ä= ìåÇ

pÜ~êÉJaÉ~ä=ÄÉëíÉÜí=áã=rãÑ~åÖ=ÇÉë=òì=ÖÉëí~äíÉåÇÉå=sÉêíê~Öë�X
píáääÉêI=__=OMMO=pK=OSNVK=wìãáåÇÉëí=áã=^åëÅÜäìëë=~å=ÉáåÉå=~äë
pÜ~êÉ=aÉ~ä=ÇìêÅÜÖÉÑΩÜêíÉå=råíÉêåÉÜãÉåëâ~ìÑ=ëÅÜÉáåí=Éë=~äJ
äÉêÇáåÖë=ÖêìåÇë®íòäáÅÜ=åáÅÜí=ãÉÜê=ã∏ÖäáÅÜ=òì=ëÉáåI=ãáí=eáäÑÉ
ÇÉê=^âèìáëáíáçåëãçÇÉääÉ=ÉåíëéêÉÅÜÉåÇÉ=dÉëí~äíìåÖÉå=îçêòìJ
åÉÜãÉåX=îÖäK=i∏ÑÑäÉêI=tmÖ=OMMQ=pK=SPQK

OO sÖäK=qáéâÉLi~åÖI=píÉìÉêêÉÅÜíI=NSK=^ìÑäKI=h∏äå=NVVUI=¬=V=oåK=RRK
OP sÖäK=qáéâÉLi~åÖI=~K ~K lK=EcåK=OOFI=¬=Q=oåK=UN=ÑÑKX=qáéâÉI=aáÉ=píÉìJ

ÉêêÉÅÜíëçêÇåìåÖI=OK=^ìÑäKI=h∏äå=OMMMI=pK=QTVJRPMK
OQ aáÉ=EkÉííçJFsÉêã∏ÖÉåë®åÇÉêìåÖ=áëí=Éáå=fåÇáâ~íçê=ÑΩê=ÇáÉ=ïáêíJ

ëÅÜ~ÑíäáÅÜÉ=iÉáëíìåÖëÑ®ÜáÖâÉáíX=îÖäK=hΩíáåÖLhÉëëäÉêI=píì_=OMMM
pK=OOK

OR qáéâÉLi~åÖI=~K ~K lK=EcåK=OOFI=¬=V=oåK=RQK
OS sÖäK=~ìÅÜ=hΩíáåÖLhÉëëäÉêI=píì_=OMMM=pK=ON=ÑÑK
OT báåÉ=ÉáåÖÉíêÉíÉåÉ=tÉêíãáåÇÉêìåÖ=áëí=ÇÉê=oÉáåîÉêã∏ÖÉåëòìJ

ï~ÅÜëíÜÉçêáÉ= ÉåíëéêÉÅÜÉåÇ= ~äë= iÉáëíìåÖëÑ®ÜáÖâÉáíëãáåÇÉJ
êìåÖ=å~ÅÜ=ÇÉã=fãé~êáí®íëéêáåòáé=ìå~ÄÜ®åÖáÖ=îçå=áÜêÉê=oÉ~J
äáë~íáçå=òì=ÉêÑ~ëëÉåX=îÖäK=ÜáÉêòì=hΩíáåÖLhÉëëäÉêI=píì_=OMMM=pK=OPK

OU sÖäK=ÜáÉêòì=tmJe~åÇÄìÅÜ=OMMMI=qÉáä=b=oåK=PSQI=ãK ïK kK=
OV sÖäK=ÜáÉêòì=eΩííÉã~ååI=__=OMMQ=pK=OMPJOMVK
PM sÖäK=wáããÉêã~ååI=a_=OMMO=pK=TRPK=pç=ïìêÇÉå=ìK=~K=ãáí=ÇÉã

eáåïÉáë= ~ìÑ= ÇáÉ= áåíÉêå~íáçå~äÉ=oÉÅÜåìåÖëäÉÖìåÖ=ÇáÉ=ûåÇÉJ
êìåÖÉå= ÇÉê= Ü~åÇÉäëêÉÅÜíäáÅÜÉå= hçåòÉêåêÉÅÜåìåÖëäÉÖìåÖ
ÇìêÅÜ=Ç~ë=qê~åëmìd=ÄÉÖêΩåÇÉíX=îÖäK=_oJaêìÅâëK=NMVLMOK= fã
wìÖÉ=ÇÉëëÉå=ÉêÑçäÖíÉ=ÇáÉ=píêÉáÅÜìåÖ=ÇÉë=¬=PMN=^ÄëK=N=p~íò=Q
ed_=ìåÇ=Ç~ãáí=ÇáÉ=^ÄëÅÜ~ÑÑìåÖ=ÇÉê=^åëÅÜ~ÑÑìåÖëâçëíÉåêÉëJ
íêáâíáçå=ÄÉá=ÇÉê=kÉìÄÉïÉêíìåÖëãÉíÜçÇÉ=áã=o~ÜãÉå=ÇÉê=h~J
éáí~äâçåëçäáÇáÉêìåÖK= sÖäK= ÜáÉêòì= _ìëëÉ= îçå= `çäÄÉI= __= OMMO
pK NRURK=eáÉêÇìêÅÜ=ïìêÇÉ=~ìÅÜ=Ç~ë=mêáåòáé=ÇÉê=m~Ö~íçêáâ=îÉêJ
ä~ëëÉåI=Ç~=ÄëéïK=qÉáäÉå=ÇÉê=^ÄëÅÜêÉáÄìåÖÉå=îçå=åÉìÄÉïÉêíÉJ
íÉå=p~ÅÜ~åä~ÖÉå=âÉáåÉ=^ìëÖ~ÄÉå=ÖÉÖÉåΩÄÉêëíÉÜÉåK=aÉê=báåJ
Ñäìëë=ÇÉê=áåíÉêå~íáçå~äÉå=oÉÅÜåìåÖëäÉÖìåÖ=Ü~í=ëç=ÄÉêÉáíë=ÑìåJ
Ç~ãÉåí~äÉ=mêáåòáéáÉå=ÇÉë=_áä~åòêÉÅÜíë=~ìÑÖÉïÉáÅÜíK=sÖäK=Ç~òì
~ìÅÜ=iìííÉêLoáããÉäëé~ÅÜÉêI=a_=NVVO=pK=QUVK

PN _ìëëÉ=îçå=`çäÄÉI=_cìm=NVVR=pK=PUV=ÑK
PO sÖäK= cd=e~ãÄìêÖI= rêíÉáä= îçã= OUK NNK OMMP= Ó= fff= NLMNI= bcd

OMMQ=pK=TQS=Z=píì_=OMMQ=pK=RSQ=E_ceJ^òKW=f=o=RLMQFK
PP cd=e~ãÄìêÖI=rêíÉáä=îçã=OUK NNK OMMPI=~K ~K lK=EcåK=POFK=sÖäK

~ìÅÜ=_ÉêåÇíI=__=OMMQ=pK=NOOMK

b Mögliche Änderun-
gen beim Asset 
Deal?

b Einfluss internatio-
naler Rechnungs-
legungsnormen

b Wertminderung des 
Goodwills nach IFRS
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ëÉë=ëÅÜÉáåí=ÖÉê~ÇÉ=áã=eáåÄäáÅâ=~ìÑ=ÇáÉ=òìâΩåÑíáÖ=ÖÉÖÉÄÉJ
åÉ=j∏ÖäáÅÜâÉáíI=~ìÅÜ=ÇÉå=báåòÉä~ÄëÅÜäìëë=å~ÅÜ=fcop=òì
ÉêëíÉääÉåPQI=åáÅÜí=~ìëÖÉëÅÜäçëëÉåK=få=báåòÉäÑ®ääÉå=â∏ååJ
íÉå=ÖÉê~ÇÉ=ëçäÅÜÉ=råíÉêåÉÜãÉå=áå=bêâä®êìåÖëåçí=ÖÉê~J
íÉåI=ÇáÉ= áå=ÇÉê= píÉìÉêÄáä~åò= ÉáåÉ=dççÇïáääJqÉáäïÉêí~ÄJ
ëÅÜêÉáÄìåÖ=îçêåÉÜãÉåI=ï®ÜêÉåÇ=ëáÉ=áã=fcopJ^ÄëÅÜäìëë
âÉáåÉ=tÉêíãáåÇÉêìåÖ=ÉêÑ~ëëÉåPRK=a~ë=c^=â∏ååíÉ=~äë=ãáíJ
íÉäÄ~êÉ= mê~ñáëÑçäÖÉ= ÇÉë= cdJrêíÉáäë= ~ìÑÖêìåÇ= ÑÉÜäÉåÇÉê
ëíÉìÉêäáÅÜÉê= aÉí~áäêÉÖÉäìåÖÉå= òìã=tÉêíÜ~äíáÖâÉáíëíÉëí
ÉáåÉë=dççÇïáääë=áå=ëçäÅÜÉå=c®ääÉå=îÉêëìÅÜÉåI=ÇáÉ=káÅÜíJ
^ÄëÅÜêÉáÄìåÖ= ÇìêÅÜ= eÉê~åòáÉÜÉå= ÇÉë= f^p= PS= òì
ÄÉÖêΩåÇÉåPSK= få= ~åÇÉêÉå= c®ääÉå= â∏ååíÉ= Éáå= píéÑäK=ãáí
ÇÉå=fcop=ÉáåÉ=qÉáäïÉêí~ÄëÅÜêÉáÄìåÖ=êÉÅÜíÑÉêíáÖÉåPTK=^åJ
ÖÉëáÅÜíë=ÇÉê=ìåíÉêëÅÜáÉÇäáÅÜÉå=wïÉÅâëóëíÉãÉ=ïáêÇ=ã~å
ÉáåÉê= ëçäÅÜÉå=båíïáÅâäìåÖ= ëáÅÜÉêäáÅÜ= ëâÉéíáëÅÜ=ÖÉÖÉåJ
ΩÄÉêëíÉÜÉå=ãΩëëÉåK=t®ÜêÉåÇ=å~ÅÜ=ÇÉå=fcop=Ó=~ìÑÖêìåÇ
ÇÉê=Ñ~âíáëÅÜÉå=pÜ~êÉÜçäÇÉêJlêáÉåíáÉêìåÖ=Ó=ÇáÉ=fåÑçêã~J
íáçåëÑìåâíáçå= áã= sçêÇÉêÖêìåÇ= ëíÉÜíPUI= âçããí= ÇÉê
píÉìÉêÄáä~åò= ÇáÉ= ^ìÑÖ~ÄÉ= ÇÉê= bêãáííäìåÖ= ÇÉê= _ÉëíÉìÉJ
êìåÖëÖêìåÇä~ÖÉ= òìPVK= píÉìÉêäáÅÜÉ= wïÉÅâÉ= ïÉêÇÉå= áã
o~ÜãÉåâçåòÉéí=ÇÉê=fcop=ëçÖ~ê=Éñéäáòáí=~ìëÖÉëÅÜäçëëÉå
EîÖäK=cê~ãÉïçêâ=cKSFK

2. Möglicher Einfluss der IFRS auf die steuerliche 
planmäßige Abschreibung des Goodwills

^ìÅÜ=ïÉåå= ÇÉê= dÉëÉíòÖÉÄÉê= ÇáÉ= oÉÖÉäìåÖÉå= òìê= qÉáäJ
ïÉêí~ÄëÅÜêÉáÄìåÖ=ìåîÉê®åÇÉêí=ä®ëëíI=ï®êÉ=ÇÉëëÉå=ìåÖÉJ
~ÅÜíÉí=ÉáåÉ=łsÉêëÅÜ®êÑìåÖ�=ÇÉê=oÉÖÉäìåÖÉå=ÄÉá=̂ âèìáJ
ëáíáçåÉå=ãáííÉäë=ÇÉê= áåíÉêå~íáçå~äÉå=oÉÅÜåìåÖëäÉÖìåÖ
ÄÉÖêΩåÇÄ~êK=^åÖÉëíç≈Éå=îçå=ÇÉê= áåíÉêå~íáçå~äÉå=båíJ
ïáÅâäìåÖ=ÇÉê=oÉÅÜåìåÖëäÉÖìåÖ=áëí=Éë=ÇÉåâÄ~êI=Ç~ëë=ÇáÉ
ÄáëÜÉêáÖÉ= ëíÉìÉêäáÅÜÉ= j∏ÖäáÅÜâÉáí= ÉáåÉê= éä~åã®≈áÖÉå
^ÄëÅÜêÉáÄìåÖ=ÇÉë=dççÇïáääë=ΩÄÉê=ÉáåÉ=kìíòìåÖëÇ~ìÉê
îçå=NR=g~ÜêÉå=EîÖäK=¬=T=^ÄëK=N=p~íò=P=bpídF=ΩÄÉêÇ~ÅÜí
ïáêÇK=eáÉêÄÉá=â∏ååíÉå=ÇáÉ=àΩåÖëíÉå=båíïáÅâäìåÖÉå=áã
oÉÖÉäïÉêâ=ÇÉë=f^p_=báåÑäìëë=åÉÜãÉåK

fã=j®êò=OMMQ=ïìêÇÉ=ÇÉê=fcop=P=~äë=bêÖÉÄåáë=ÇÉê=mÜ~ëÉ=f
ÇÉë=mêçàÉâíë=ł_ìëáåÉëë=`çãÄáå~íáçåë�=îÉê∏ÑÑÉåíäáÅÜíK=få
ÇáÉëÉã= wìë~ããÉåÜ~åÖ= ïìêÇÉå= ~ìÅÜ= ÇáÉ= pí~åÇ~êÇë
f^p PS=ìåÇ=f^p=PU=ΩÄÉê~êÄÉáíÉíK=kÉÄÉå=ÇÉê=^ÄëÅÜ~ÑÑìåÖ
ÇÉê=fåíÉêÉëëÉåòìë~ããÉåÑΩÜêìåÖëãÉíÜçÇÉ=ìåÇ=ÇÉê=ÄÉJ
íÉáäáÖìåÖëéêçéçêíáçå~äÉå= kÉìÄÉïÉêíìåÖ= ïìêÇÉå= ÇáÉ
_ÉëíáããìåÖÉå= òìê= dççÇïáääJ_áä~åòáÉêìåÖ= áåÑçäÖÉ
ÇÉëëÉå=ÖêìåÇäÉÖÉåÇ=ÖÉ®åÇÉêíQMK=aÉå=oÉÖÉäìåÖÉå=ÇÉê=rpJ
d^^m=ÑçäÖÉåÇ=ïáêÇ=åìåãÉÜê=~ìÅÜ=å~ÅÜ=fcop=Éáå=dççÇJ
ïáää=~äë=Éáå=ëçÖK=łáåÇÉÑáåáíÉJäáîÉÇ=~ëëÉí�=Efcop=PK_`NMNFI
ÇK ÜK=~äë=Éáå=sÉêã∏ÖÉåëïÉêí=ãáí=ìåÄÉÑêáëíÉíÉê=ÄòïK=ìåJ
ÄÉëíáããíÉê=kìíòìåÖëÇ~ìÉê=~åÖÉëÉÜÉå=ìåÇ=áã=bêÖÉÄåáë
ïáÉ= Éáå= åáÅÜí= ~ÄåìíòÄ~êÉê= sÉêã∏ÖÉåëïÉêí= ÄÉÜ~åÇÉäíK
aÉãÖÉã®≈=ïáêÇ=ÇÉê=dççÇïáää=åáÅÜí=ãÉÜê=éä~åã®≈áÖI
ëçåÇÉêå=åìê=åçÅÜ=~ì≈Éêéä~åã®≈áÖ=~ÄÖÉëÅÜêáÉÄÉå=EëçÖK
fãé~áêãÉåíJlåäóJ^ééêç~ÅÜ=Ó=fl^FQNK=tÉåå=Éáå=dççÇJ
ïáää= å~ÅÜ= áåíÉêå~íáçå~äÉê= ^ìÑÑ~ëëìåÖ= åáÅÜí= ~ÄåìíòÄ~ê
áëíI=ï~êìã= ëçääíÉ= Ç~åå= ÇÉêëÉäÄÉ=tÉêí= å~íáçå~ä= ~äë= ~ÄJ
åìíòÄ~ê=~åÖÉëÉÜÉå=ïÉêÇÉåQO\

bë=òÉáÖí=ëáÅÜI=Ç~ëë=ÇáÉ=ÇÉêòÉáí=áåíÉêå~íáçå~ä=ÄÉëíÉÜÉåÇÉ
^ìÑÑ~ëëìåÖ=ΩÄÉê=Ç~ë=tÉëÉå=ÇÉë=dççÇïáääë=ëí~êâÉ=m~ê~äJ
äÉäÉå= òìê= EëíÉìÉêäáÅÜÉåF=báåÜÉáíëíÜÉçêáÉ= ~ìÑïÉáëíI=ÇÉê

áå=ÇÉê=ëíÉìÉêäáÅÜÉå=dÉëÉíòÖÉÄìåÖ=ìåÇ=oÉÅÜíëéêÉÅÜìåÖ
à~ÜêòÉÜåíÉä~åÖ=ÖÉÑçäÖí=ïìêÇÉQPK=bêëí= ëÉáí=NVUT=Ó=ÇìêÅÜ
báåÑΩÜêìåÖ=ÇÉë=¬=T=^ÄëK=N=p~íò=P=bpíd=NVUS=Ó= áëí=ÉáåÉ
éä~åã®≈áÖÉ=^ÄëÅÜêÉáÄìåÖ= áã=_áä~åòëíÉìÉêêÉÅÜí=îÉê~åJ
âÉêíK=aÉê=EaÉåâJF^åë~íò=ÇÉë=fl^=áëí=ÇÉã=píÉìÉêêÉÅÜí=Ç~J
ÜÉê=åáÅÜí=ÑêÉãÇK

aÉê=dÉëÉíòÖÉÄÉê=â∏ååíÉ=ÇáÉ=łåÉìÉ�=áåíÉêå~íáçå~äÉ=^ìëJ
êáÅÜíìåÖ= ~äë= Ñáëâ~äéçäáíáëÅÜ=ïáääâçããÉåÉ= łbáåä~ÇìåÖ�
åìíòÉåI= ìã= òìê= EÉáåÜÉáíëíÜÉçêÉíáëÅÜ= ÄÉÖêΩåÇÉíÉå\F
káÅÜí~ÄëÅÜêÉáÄìåÖ= ÇÉë=dççÇïáääë= òìêΩÅâòìâÉÜêÉåQQK
bë=áëí=~ääÉêÇáåÖë=òïÉáÑÉäÜ~ÑíI=çÄ=ÇáÉ=áåíÉêå~íáçå~äÉ=^ìÑJ
Ñ~ëëìåÖ=ÖÉêÉÅÜíÑÉêíáÖí=áëí=ìåÇ=áåëçÑÉêå=ÉáåÉ=§ÄÉêå~ÜãÉ

PQ sÖäK=oÉÑÉêÉåíÉåÉåíïìêÑ=_áä~åòêÉÅÜíëêÉÑçêãÖÉëÉíò=E_áäoÉdF=~ÄJ
êìÑÄ~ê= ìåíÉêW= ÜííéWLLïïïKÄãàKÄìåÇKÇÉX= îÖäK= píÉáåÉêLdêçëëI
píì_=OMMQ=pK=RRNK

PR aáÉëÉë=áëí=òìãáåÇÉëí=áå=ÇÉå=c®ääÉå=ÇÉåâÄ~êI=áå=ÇÉåÉå=Ç~ë=ÉêJ
ïçêÄÉåÉ= råíÉêåÉÜãÉå= ~äë= ÉáÖÉåëí®åÇáÖÉ= `~ëÜ= dÉåÉê~íáåÖ
råáí=âä~ëëáÑáòáÉêí=ïáêÇ=ìåÇ=ëçãáí=ÉáåÉ=ÖÉïáëëÉ=sÉêÖäÉáÅÜÄ~êJ
âÉáí=ÄÉëíÉÜíK

PS fåïáÉïÉáí= ÇÉê= q~íÄÉëí~åÇ= ÉáåÉê=tÉêíãáåÇÉêìåÖ= å~ÅÜ= fcopI
ÇK ÜK=Éáå=ìåíÉê=ÇÉã=_ìÅÜïÉêí=äáÉÖÉåÇÉê=ÉêòáÉäÄ~êÉê=_Éíê~Ö=ÉáJ
åÉê=`~ëÜ=dÉåÉê~íáåÖ=råáí=ãáí=ÇÉå=_ÉÇáåÖìåÖÉå=òìê=dççÇJ
ïáääJqÉáäïÉêí~ÄëÅÜêÉáÄìåÖ= EcÉÜäã~≈å~ÜãÉ= ÄòïK= å~ÅÜÜ~äíáÖ
ÖÉëìåâÉåÉ=oÉåí~Äáäáí®íX=îÖäK=h~éK=fffF=ÉáåÜÉêÖÉÜíI=ëçää=~å=ÇáÉëÉê
píÉääÉ=åáÅÜí=ïÉáíÉê=éêçÄäÉã~íáëáÉêí=ïÉêÇÉåK

PT sÖäK=òì=ÇÉå=ãáííÉäÄ~êÉå=łmê~ñáëÑçäÖÉå�=ÇÉë=cdJrêíÉáäë=_ÉêåÇíI
__=OMMQ=pK=NOOMK

PU sÖäK=^ÇäÉêLaΩêáåÖLpÅÜã~äíòI=oÉÅÜåìåÖëäÉÖìåÖ=å~ÅÜ=fåíÉêå~íáJ
çå~äÉå=pí~åÇ~êÇëI=píìííÖ~êí=OMMPI=^ÄëÅÜåK=N=oåK=PVK=

PV sÖäK=lÉëíêÉáÅÜÉêI=e~åÇÉäëJ=ìåÇ=píÉìÉêÄáä~åòÉåI=SK=̂ ìÑäKI=eÉáÇÉäJ
ÄÉêÖ=OMMPI=pK=OTMK

QM sÖäK=hΩíáåÖLtáêíÜI=hço=OMMQ=pK=NSTJNTTX=eçããÉäL_ÉåâÉäLtáÅÜI
__=OMMQ=pK=NOSTX=_êΩÅâëLtáÉÇÉêÜçäÇI=hço=OMMQ=pK=NTT=ÑX=_áÉâÉêL
bëëÉêI=píì_=OMMQ=pK=QQVK

QN aÉê=å~ÅÜ=rpJd^^m=ÄÉëíÉÜÉåÇÉ=ìåÇ=áå=ÇÉå=pí~åÇ~êÇÉåíïΩêJ
ÑÉå=ba=P=ìåÇ=ba=f^p=PS=åçÅÜ=îçêÖÉëÉÜÉåÉ=âçãéäÉñÉêÉ=òïÉáJ
ëíìÑáÖÉ= fãé~áêãÉåíJqÉëí= ïìêÇÉ= ~ääÉêÇáåÖë= åáÅÜí= ìãÖÉëÉíòíK
táÉ=ÄáëÜÉê=áëí=Éáå=ÉáåëíìÑáÖÉê=qÉëí=îçêÖÉëÉÜÉåK=^ã=fl^=ïìêÇÉ
ÇÉååçÅÜ=ÑÉëíÖÉÜ~äíÉåK=^ìë=dêΩåÇÉå=ÇÉë=ÖÉêáåÖÉêÉå=^êÄÉáíëJ
~ìÑï~åÇë=ïáêÇ=ÇáÉëÉë=sçêÖÉÜÉå=áå=ÇÉê=iáíÉê~íìê=ÄÉÖêΩ≈íX=îÖäK
hΩíáåÖLtáêíÜI=hço=OMMQ=pK=NTSX=ÇáÉëKI=apío=OMMP=pK NUQUK=k~ÅÜ
^åëáÅÜí=ÇÉë=f^p_=ïáêÇ=ÇÉê=Ü∏ÜÉêÉ=^ìÑï~åÇ=ÇÉë=łíïçJëíÉé=~éJ
éêç~ÅÜ�=åáÅÜí=ÇìêÅÜ=ÇÉå=ÉåíëíÉÜÉåÇÉå=kìíòÉå=ÖÉêÉÅÜíÑÉêíáÖíX
îÖäK=f^p=PSK_`NTMK=^ìë=âçåòÉéíáçåÉääÉê=páÅÜí=áëí=ÇáÉ=káÅÜí~ÄJ
ëÅÜêÉáÄìåÖ=ÄÉá=_ÉáÄÉÜ~äíìåÖ=ÇÉë=łçåÉJëíÉé=~ééêç~ÅÜ�=ìK bK=~äJ
äÉêÇáåÖë=âêáíáëÅÜ=òì=ÄÉïÉêíÉåI=Ç~=åìåãÉÜê=~ìÑ=ÉáåÉ=_ÉêÉÅÜJ
åìåÖ=ÇÉë=łáãéäáÉÇ=î~äìÉ=çÑ=ÖççÇïáää�=~äë=sÉêÖäÉáÅÜëã~≈ëí~Ä
îÉêòáÅÜíÉí=ïáêÇK

QO pç=ïìêÇÉ=ëÅÜçå=áã=wìë~ããÉåÜ~åÖ=ãáí=ÇÉã=aop=N~=ÇáÉ=cê~ÖÉ
ÖÉëíÉääíI=çÄ=Ç~ë=ÇÉìíëÅÜÉ=Ee~åÇÉäëJFoÉÅÜí=ÉåíëéêÉÅÜÉåÇ=~åÖÉJ
é~ëëí=ïÉêÇÉå=ëçääíÉX=îÖäK=wáããÉêã~ååI=a_=OMMO=pK=PURK

QP sÖäK=ìK ~K=oce=îçã=OOK NOK NVOT=Ó= f=^=OTSLOTI=opí_ä=NVOU= f
pK QVX=_ce=îçã=NRK QK NVRU=Ó=f=SNLRT=rI=_pí_ä=fff=pK=PPMK=^ìÑJ
ÖêìåÇ=ÇÉê=báåÜÉáíëíÜÉçêáÉ=ÉåíÜáÉäí=¬=S=^ÄëK=N=kêK=O=bpíd=NVPQ
ÉáåÉ=oÉÖÉäìåÖ=òìê=hä~ëëáÑáòáÉêìåÖ=ÇÉë=dççÇïáääë=~äë=åáÅÜí~ÄJ
åìíòÄ~êÉë=táêíëÅÜ~ÑíëÖìíK=sÖäK=ÜáÉêòì=~ìÅÜ=jçñíÉêI=__=NVTV
pK TQR=ÑKX=t∏ÜÉI=píìt=NVUM=pK=NMN=ÑÑK

QQ sÖäK=ÜáÉêòì= áã=wìë~ããÉåÜ~åÖ=ãáí=ÇÉê=aáëâìëëáçå=ìã=ÇÉå
aop=N~=páÉÖÉäI=a_=OMMO=pK=TRMK=^ìÅÜ=ÇÉê=oΩÅâÑ~ää=òìê=báåÜÉáíëJ
íÜÉçêáÉ=ïΩêÇÉ=ÇáÉ=ÖÉåÉêÉääÉ=j∏ÖäáÅÜâÉáí=òìê=qÉáäïÉêí~ÄëÅÜêÉáJ
ÄìåÖ=ìåÄÉêΩÜêí=ä~ëëÉåK=fÜêÉ=ÇÉêòÉáíáÖÉ=éê~âíáëÅÜÉ=̂ åïÉåÇìåÖ
ÉåíëéêáÅÜí= ëÅÜçå= ÇáÉëÉê= aÉåâïÉáëÉX= îÖäK= ÜáÉêòì= píÉåÖÉäI= aÉê
dÉëÅÜ®ÑíëïÉêí=áã=_áä~åòëíÉìÉêêÉÅÜíI=lëå~ÄêΩÅâ=OMMMI=pK=NOT=ÑK
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ÇÉë=hçåòÉéíë=ÇÉë=fl^=áå=Ç~ë=_áä~åòëíÉìÉêêÉÅÜí=îÉêíêÉíÄ~ê
ëÅÜÉáåíK=aáÉëÉë=ïáêÇ=áã=cçäÖÉåÇÉå=ìåíÉêëìÅÜíK=wìå®ÅÜëí
áëí=ÇáÉ=cê~ÖÉ=ÇÉê=fåíÉêéêÉí~íáçå=ëçïáÉ=ÇÉê=hçãéçåÉåíÉå
ÇÉë=dççÇïáääë=òì=âä®êÉåI=ìã=ΩÄÉêéêΩÑÉå=òì=â∏ååÉåI=çÄ
ÇáÉëÉê=~äë=åáÅÜí=~ÄåìíòÄ~ê=~åòìëÉÜÉå=áëíK=

páÉÜí=ã~å=îçå=ÇÉê=íê~ÇáíáçåÉääÉå=Ó=åáÅÜí=ãáí=ÇÉå=^åÑçêJ
ÇÉêìåÖÉå= ÉáåÉê= â~éáí~äã~êâíJ
çêáÉåíáÉêíÉå= oÉÅÜåìåÖëäÉJ
ÖìåÖQR=ìåÇ=ÇÉå=̂ åÑçêÇÉêìåÖÉå
ÇÉë=fcop=P=áã=báåâä~åÖ=ëíÉÜÉåJ
ÇÉå=Ó= fåíÉêéêÉí~íáçå=~äë= łïáêíJ
ëÅÜ~ÑíäáÅÜ=åáÅÜí=ãÉÜê=áåíÉêéêÉJ
íáÉêÄ~êÉxêz=oÉëíÖê∏≈É�QS=~ÄI=ä®ëëí
ëáÅÜ=ÇÉê=dççÇïáää=~äë=_~êïÉêí
ÇÉê= âΩåÑíáÖÉå= §ÄÉêÖÉïáååÉ
ÇÉÑáåáÉêÉåQTK= råíÉêëíÉääí= ã~å
ÇáÉ=dΩäíáÖâÉáí=ÇáÉëÉê=qÜÉëÉI=ÉåíJ
ëéêáÅÜí= ÇÉê= dççÇïáää= ëçãáí
ÇÉã= ëçÖK= j~êâÉÇ= s~äìÉ= ^ÇJ
ÇÉÇQUK=aáÉ=îÉêëÅÜáÉÇÉåÉå=áå=ÇÉê

iáíÉê~íìê= ÉåíïáÅâÉäíÉå= hçåòÉéíÉ= òìê= ^ìÑëé~äíìåÖ= ÇÉë
dççÇïáääë=áÇÉåíáÑáòáÉêÉå=òìãÉáëí=Ç~ë=póåÉêÖáÉéçíÉåòá~ä
~äë=Ee~ìéíJF_Éëí~åÇíÉáäQV=ÇÉë=dççÇïáääëRMK=cçäÖí=ã~å=ÇáÉJ
ëÉê=̂ ìÑÑ~ëëìåÖI=â~åå=ÇÉê=dççÇïáää=~äë=ÇÉê=_~êïÉêí=ÇÉê=ÉêJ
ï~êíÉíÉåI=áã=tÉëÉåíäáÅÜÉå=ÇìêÅÜ=póåÉêÖáÉÉÑÑÉâíÉ=ÉêòáÉäJ
Ä~êÉå= §ÄÉêÖÉïáååÉ= ~åÖÉëÉÜÉå= ïÉêÇÉåK= eáÉêÄÉá= ïáêÇ
ÇÉìíäáÅÜI=Ç~ëë=ÇÉê=ÇÉêáî~íáîÉ=dççÇïáää=ëÉäÄëí=ÄÉá=éä~åã®J
≈áÖÉê=kìíòìåÖ=ÇÉê=póåÉêÖáÉéçíÉåòá~äÉ=ìåÇ=oÉ~äáëáÉêìåÖ
ÇÉê=§ÄÉêÖÉïáååÉ=~ÄåáããíX=ÇÉãÖÉã®≈=ï®êÉ=Éê=~ÄåìíòJ
Ä~êK=

tÉáíÉêÜáå=áëí=Ñê~ÖäáÅÜI=çÄ=ÉáåÉ=ìåÄÉëíáããíÉ=kìíòìåÖëJ
Ç~ìÉê=Éáå=ÖÉïáÅÜíáÖÉë=̂ êÖìãÉåí=ÖÉÖÉå=ÉáåÉ=éä~åã®≈áÖÉ
^ÄëÅÜêÉáÄìåÖ=Ç~êëíÉääíK=cêÉáäáÅÜ=áëí=ÉáåÉ=pÅÜ®íòìåÖ=ÇÉê
kìíòìåÖëÇ~ìÉê= ÇÉë= dççÇïáääë= ãáí= òK qK= ÉêÜÉÄäáÅÜÉå
pÅÜïáÉêáÖâÉáíÉå=îÉêÄìåÇÉåI=~ÄÉê=ÇáÉë=â~åå=ÄëéïK=~ìÅÜ

ÄÉá=j~ëÅÜáåÉå=ÇÉê=c~ää=ëÉáåI=Ç~=ÇáÉ=îçå=ÇÉê=íÉÅÜåáëÅÜÉå
kìíòìåÖëÇ~ìÉê=~ÄïÉáÅÜÉåÇÉ=ïáêíëÅÜ~ÑíäáÅÜÉ=kìíòìåÖëJ
Ç~ìÉê=~ìÑÖêìåÇ=îçå=fååçî~íáçåëëÅÜΩÄÉå=â~ìã=éä~åÄ~J
êÉ= wΩÖÉ= ~ååÉÜãÉå= â~ååRQK= aáÉëÉë= Öáäí= ïçÜä= åçÅÜ= áã
ëí®êâÉêÉå=j~≈É=ÑΩê=dÉÄ®ìÇÉI=Ç~=ÇìêÅÜ=Ñçêíä~ìÑÉåÇÉ=fåJ
ëí~åÇÜ~äíìåÖ= ÇáÉ= kìíòìåÖëÇ~ìÉê= ÄÉÉáåÑäìëëí= ïÉêÇÉå
â~ååK= aÉååçÅÜ=ïáêÇ= ~å= ÇáÉëÉê= píÉääÉ= åáÅÜí= ~ìÑ= ÇÉêÉå
éä~åã®≈áÖÉ= ^ÄëÅÜêÉáÄìåÖ= îÉêòáÅÜíÉíRRK= däÉáÅÜÉë= ëçääíÉ
ÑΩê=ÇÉå=dççÇïáää=ÖÉäíÉåK=wìãáåÇÉëí=â~åå=ÉáåÉ=^ìÑíÉáJ
äìåÖ=ÇÉê=dççÇïáääJhçãéçåÉåíÉå=áå=kìíòìåÖëÇ~ìÉêJ
âä~ëëÉå= îçêÖÉåçããÉå= ïÉêÇÉåRSI= ìã= ÇáÉëÉ= ÉåíëéêÉJ
ÅÜÉåÇ=éä~åã®≈áÖ=~ÄòìëÅÜêÉáÄÉå= EîÖäK=aop=QKPN= ÑKFK= bë
ëçääíÉ=ïÉåáÖëíÉåë=~åÖÉëíêÉÄí=ïÉêÇÉå=łÇáÉ=∏âçåçãáëÅÜÉ
tÉêíÜ~äíáÖâÉáí=ÇÉë=xÇÉêáî~íáîÉåz=dççÇïáääxëz=áã=g~ÜêÉëJ
~ÄëÅÜäìëë=ëç=Éñ~âí=ïáÉ=ã∏ÖäáÅÜ�RT=~ÄòìÄáäÇÉåK

rã=ÇÉã=wïÉÅâ=ÇÉê= fcop=ÇÉååçÅÜ=ÖÉêÉÅÜí=òì=ïÉêÇÉåI
ãΩëëíÉ=ÇÉê=fl^=ÇÉã=fåÑçêã~íáçåëòïÉÅâ=ÇáÉåÉåK=a~=åìê
Éáå=qÉáä=ÇÉë=çêáÖáå®êÉå=dççÇïáääë=Äáä~åòáÉêí=ïáêÇI=áëí=ÇÉê
fåÑçêã~íáçåëåìíòÉå= ~ääÉêÇáåÖë= Ñê~ÖäáÅÜRUK= báåÉ= bêíê~ÖëJ
ïÉêí~ééêçñáã~íáçåRV=ëÅÜÉáíÉêí=áå=ÇÉå=cçäÖÉéÉêáçÇÉå=~å
ÇÉê= ^ëóããÉíêáÉ= ÇÉë= fãé~áêãÉåíJqÉëíëI= ÇK ÜK= ~ã= wìJ
ëÅÜêÉáÄìåÖëîÉêÄçí= ÇÉë= dççÇïáääëK= báåÉ= wìëÅÜêÉáÄìåÖ
ãΩëëíÉ=ìåíÉê= fåÑçêã~íáçåëÖÉëáÅÜíëéìåâíÉå= ëçÖ~ê=ΩÄÉê
ÇáÉ=^åëÅÜ~ÑÑìåÖëâçëíÉå=Üáå~ìë=ã∏ÖäáÅÜ=ëÉáåSMK=däÉáÅÜJ
Ñ~ääë=ïáêÇ=ÇìêÅÜ=ÇÉå=sÉêòáÅÜí= ~ìÑ=ÇáÉ=éä~åã®≈áÖÉ=^ÄJ
ëÅÜêÉáÄìåÖ= âÉáåÉëÑ~ääë= ÇáÉ= mêçÖåçëÉÑ®ÜáÖâÉáí= ÇÉë
dÉïáååëSN= ÉêÜ∏ÜíK= fåëçÑÉêå= áëí= ÇáÉ=káÅÜí~ÄëÅÜêÉáÄìåÖ

^å=ÉáåÉã=îÉêÉáåÑ~ÅÜíÉå=w~ÜäÉåÄÉáëéáÉä=ïáêÇ=ÇáÉ=§ÄÉêäÉÖìåÖ
åçÅÜã~äë=îÉê~åëÅÜ~ìäáÅÜíW=fã=o~ÜãÉå=ÉáåÉê=̂ âèìáëáíáçå=áå=mÉJ
êáçÇÉ=í

M
=ïáêÇ=Éáå=póåÉêÖáÉéçíÉåòá~ä=ÉêïçêÄÉåI=ïÉäÅÜÉë=áå=í

O
=ÉáJ

åÉå=Éáåã~äáÖÉå=§ÄÉêÖÉïáåå=îçå=NON=dÉäÇÉáåÜÉáíÉå= EdbF= ÉêJ
ï~êíÉå=ä®ëëíK=aÉê=Ç~ê~ìë=êÉëìäíáÉêÉåÇÉ=dççÇïáää=Ü~í=ÄÉá=ÉáåÉã
h~äâìä~íáçåëòáåëë~íò=îçå=NM=B=áå=í

M
=ÉáåÉå=wÉáíïÉêí=îçå=NMM=dbK

_Éá=_Éò~ÜäìåÖ=ÇáÉëÉë=dêÉåòéêÉáëÉë=ÄÉíê®Öí=ÇÉê=_ìÅÜïÉêí= áå= í
M

ÉÄÉåÑ~ääë=NMM=dbK=få=í
N
=ÄÉä®ìÑí=ëáÅÜ=ÇÉê=wÉáíïÉêí=~ìÑ=NNM=db=ìåÇ

áå=í
O
=~ìÑ=M=dbI=Ç~=ÇÉê=§ÄÉêÖÉïáåå=êÉ~äáëáÉêí=ïìêÇÉK

tÉåå=áã=o~ÜãÉå=ÉáåÉë=fãé~áêãÉåíJqÉëíë=áå=í
O
=âÉáåÉ=tÉêíãáåJ

ÇÉêìåÖ= ÑÉëíÖÉëíÉääí= ïáêÇI= ÄÉÇÉìíÉí= ÇáÉë= òìãáåÇÉëí= ÄÉá= ÉáåÉã
âçåëí~åíÉå=kÉííçîÉêã∏ÖÉå= EçÜåÉ=dççÇïáääFI= Ç~ëë= Éáå=dççÇJ
ïáää=ãáí=ÉáåÉã=wÉáíïÉêí=îçå=≥=NMM=db=EZ=_ìÅÜïÉêíF=îçêÜ~åÇÉå
áëíK=a~=Ç~ë=ÉêïçêÄÉåÉ=póåÉêÖáÉéçíÉåòá~ä=áå=í

O
=łîÉêÄê~ìÅÜí�=áëíI

ÄÉêìÜí=ÇÉê=åçÅÜ=îçêÜ~åÇÉåÉ=dççÇïáää=áå=ÇáÉëÉã=c~ää=~ìÑ=ëÉäÄëí
ÖÉëÅÜ~ÑÑÉåÉå=mçíÉåòá~äÉåK=bë=òÉáÖí=ëáÅÜI=Ç~ëë=Éáå=íêçíò=ÇÉê=oÉ~äáJ
ëáÉêìåÖ= îçå= ÖÉéä~åíÉå=§ÄÉêÖÉïáååÉå= åáÅÜí= ~ì≈Éêéä~åã®≈áÖ
~ÄÖÉëÅÜêáÉÄÉåÉê= ÇÉêáî~íáîÉê= dççÇïáää= áå= ÄÉëíáããíÉå= c®ääÉå
ëìâòÉëëáî=ÇìêÅÜ=ÉáåÉå=çêáÖáå®êÉå=ëìÄëíáíìáÉêí=ïáêÇRNK=aáÉ=Ç~ãáí
ëí~ííÑáåÇÉåÇÉ=_áä~åòáÉêìåÖ=ÉáåÉë=çêáÖáå®êÉå=dççÇïáääë=ëíÉääí=ÉáJ
åÉå= _êìÅÜ= ãáí= ÉáåÉã= ÄáëÜÉê= áåíÉêå~íáçå~ä= îçêÜÉêêëÅÜÉåÇÉå
oÉÅÜåìåÖëäÉÖìåÖëéêáåòáé=Ç~êROK=łaáÉ=fåíÉêéêÉí~íáçå=ÇÉë=dççÇJ
ïáääxëz=~äë=åáÅÜíJ~ÄåìíòÄ~êÉê=sÉêã∏ÖÉåëïÉêí=KKK=áëí=ÑçäÖäáÅÜ=ÄÉJ
ÇÉåâäáÅÜ�RP=ìåÇ=ïáÇÉêëéêáÅÜí=ÇÉå=∏âçåçãáëÅÜÉå=dÉÖÉÄÉåÜÉáJ
íÉåK

QR sÖäK= òìê= â~éáí~äã~êâíçêáÉåíáÉêíÉå= _áä~åòáÉêìåÖ= ÉáåÉë= dççÇJ
ïáääë=pÉääÜçêåI=a_=OMMM=pK=UURJUVOK

QS mÉääÉåëLpÉääÜçêåI=a_=OMMN=pK=TNUK
QT sÖäK= mÉääÉåëLpÉääÜçêåI= a_= OMMN= pK= TNUX= `çÉåÉåÄÉêÖI= ~K ~K lK

EcåK VFI=pK=NMVMK=aÉê=dççÇïáää=ïáêÇ=áå=fcop=PKRN=EÄF=òìå®ÅÜëí
~äë=łÉñÅÉëë=çÑ=íÜÉ=Åçëí=çÑ=íÜÉ=ÄìëáåÉëë=ÅçãÄáå~íáçå=çîÉê=íÜÉ
~ÅèìáêÉêÛë=áåíÉêÉëí=áå=íÜÉ=åÉí=Ñ~áê=î~äìÉ=çÑ=íÜÉ=áÇÉåíáÑá~ÄäÉ=~ëJ
ëÉíëI=äá~ÄáäáíáÉë=~åÇ=ÅçåíáåÖÉåí=äá~ÄáäáíáÉë�=ÇÉÑáåáÉêíK=aáÉëÉê=áëí
å~ÅÜ= fcop= PSKUM= òìã= wïÉÅâÉ= ÇÉë= fãé~áêãÉåíJqÉëíë= ~ìÑ
dêìåÇä~ÖÉ= ÇÉê= póåÉêÖáÉå= ~ìÑ= ÇáÉ=`~ëÜJdÉåÉê~íáåÖJråáíë= òì
îÉêíÉáäÉåK=sÖäK=ÜáÉêòì=_êΩÅâëLtáÉÇÉêÜçäÇI=hço=OMMQ=pK=NUNX=_áÉJ
âÉêLbëëÉêI=píì_=OMMQ=pK=QQVK=aáÉ=̂ ìÑíÉáäìåÖ=å~ÅÜ=póåÉêÖáÉå=áãJ
éäáòáÉêí=ìK bK=~ÄÉê=ÇáÉ=fåíÉêéêÉí~íáçå=å~ÅÜ=ÇÉã=§ÄÉêÖÉïáåå~åJ
ë~íòK

QU sÖäK= `çÉåÉåÄÉêÖI= hço= OMMP= pK= NSTX= oáÅÜíÉêLeçåçäÇI= c_= OMMM
pK OTNK

QV łpóåÉêÖáÉå=ëáåÇ= KK=ÇÉê=aêÉÜJ=ìåÇ=^åÖÉäéìåâí=îçå=cìëáçåÉå
ìåÇ=§ÄÉêå~ÜãÉå�X=tÉáëãΩääÉêI=~K ~K lK=EcåK=SFI=pK=NTQK

RM sÖäK=ÜáÉêòì=ÇáÉ=hçåòÉéíÉ=ÄÉá=gçÜåëçåLmÉíêçåÉI=^ÅÅçìåíáåÖ=eçJ
êáòçåë=NVVU=pK=OVRX=pÉääÜçêåI=a_=OMMM=pK=UUV=ÑKX=t∏ÜÉI=píìt
NVUM=pK=VVX=^äî~êÉòL_áÄÉê~ÅÜÉêI=__=OMMO=pK=PRM=ÑK

RN sÖäK=ÜáÉêòì=hΩíáåÖLtÉÄÉêLtáêíÜI=hço=OMMN=pK=NVOK
RO sÖäK=_ìëëÉ=îçå=`çäÄÉI=a_=OMMN=pK=UTTK
RP `çÉåÉåÄÉêÖI=~K ~K lK=EcåK=VFI=pK=SNTK=
RQ sÖäK=eáíòLhìÜåÉêI=tmÖ=OMMO=pK=OUN=ÑK
RR sÖäK=fatI=ckJfat=OMMP=pK=OMRK
RS sÖäK=lêÇÉäÜÉáÇÉI=cp=hêçéÑÑI=aΩëëÉäÇçêÑ=NVVTI=pK=RUUK
RT pÉääÜçêåI=a_=OMMM=pK=UVOK
RU sÖäK=páÉÖÉäI=a_=OMMO=pK=TQV=ÑK
RV sÖäK=ÜáÉêòì=âêáíáëÅÜ=jçñíÉêI=__=OMMM=pK=ONQP=ÑK
SM ^ìÑ=ÇáÉ=lÄàÉâíáîáÉêìåÖëJI=̂ åêÉáòJ=ìåÇ=píÉìÉêìåÖëéêçÄäÉãÉ=ëÉá

~å=ÇáÉëÉê=píÉääÉ=åìê=ÜáåÖÉïáÉëÉåK
SN sÖäK= òìê= â~éáí~äã~êâíçêáÉåíáÉêíÉå= _áä~åòáÉêìåÖ= ÉáåÉë= dççÇJ

ïáääë=pÉääÜçêåI=a_=OMMM=pK=UURJUVOK

b Goodwill als Barwert 
künftiger Über-
gewinne

b Schätzung der 
Nutzungsdauer 
eines Goodwills

b Aufteilung der Good-
will-Komponenten
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ÇÉë=dççÇïáääë=áã=fcopJ^ÄëÅÜäìëë=òì=âêáíáëáÉêÉå=ìåÇ=ëçääJ
íÉ=ÇÉã=_áä~åòëíÉìÉêêÉÅÜí=åáÅÜí=~äë=łsçêÄáäÇ�=ÇáÉåÉåK=

pÉäÄëí= ïÉåå=ã~å= ÇáÉ= káÅÜí~ÄëÅÜêÉáÄìåÖ= áã= fcopJ^ÄJ
ëÅÜäìëë= ÑΩê=îÉêíêÉíÄ~ê=Ü®äíI= áëí=ÖêìåÇë®íòäáÅÜ=òì=ÄÉÇÉåJ
âÉåI=Ç~ëë=ÇÉê=píÉìÉêÄáä~åò=ÇáÉ=^ìÑÖ~ÄÉ=ÇÉê=bêãáííäìåÖ
ÇÉê=_ÉëíÉìÉêìåÖëÖêìåÇä~ÖÉ=òìâçããí=ìåÇ=åáÅÜí=ÇáÉ=fåJ
Ñçêã~íáçåëÑìåâíáçå=áã=sçêÇÉêÖêìåÇ=ëíÉÜíK=

jáí=ÇÉã=wïÉÅâ=ÇÉê=bêãáííäìåÖ=ÇÉê=_ÉëíÉìÉêìåÖëÖêìåÇJ
ä~ÖÉ=ï®êÉ=ÇÉê= fl^=ìåîÉêÉáåÄ~êK= bê= îÉêëí∏≈í= ÖÉÖÉå=Ç~ë
mêáåòáé= ÇÉê= däÉáÅÜã®≈áÖâÉáí= ÇÉê= _ÉëíÉìÉêìåÖ= E^êíK= P
^ÄëK N=ddFI=Ç~=ÇìêÅÜ=ÇáÉ=_áä~åòáÉêìåÖ=ÉáåÉë=ëçåëí=åáÅÜí
~âíáîáÉêìåÖëÑ®ÜáÖÉå=çêáÖáå®êÉå=dççÇïáääë= áã=bêÖÉÄåáë
ïáêíëÅÜ~ÑíäáÅÜ= ÖäÉáÅÜÉ= q~íÄÉëí®åÇÉ= ìåíÉêëÅÜáÉÇäáÅÜ= ÄÉJ
Ü~åÇÉäí=ïÉêÇÉåSOK=báåÉ=§ÄÉêå~ÜãÉ= áå=Ç~ë=píÉìÉêêÉÅÜí
áëí=Ç~ÜÉê=~ÄòìäÉÜåÉåK

V. Thesenförmige Zusammenfassung und 
Ausblick

ENF=aáÉ=îçå=ÇÉê=sçÇ~ÑçåÉ=aÉìíëÅÜä~åÇ=dãÄe=ÑΩê=Ç~ë
dÉëÅÜ®Ñíëà~Üê= OMMN= ÄÉ~åíê~ÖíÉ= qÉáäïÉêí~ÄëÅÜêÉáÄìåÖ
Ü~í=ÉáåÉ=aÉÄ~ííÉ=~åÖÉëíç≈ÉåI=ÇáÉ=báåÑäìëë=~ìÑ=ÇáÉ=ëíÉìÉêJ
äáÅÜÉ=_ÉÜ~åÇäìåÖ=îçå=^âèìáëáíáçåÉå=åÉÜãÉå=â∏ååíÉK

EOF=k~ÅÜ=ÇÉêòÉáíáÖÉã=oÉÅÜí=ÇΩêÑÉå=h~éáí~äÖÉëÉääëÅÜ~ÑíÉå
qÉáäïÉêí~ÄëÅÜêÉáÄìåÖÉå= ~ìÑ= _ÉíÉáäáÖìåÖÉå= ëíÉìÉêäáÅÜ
åáÅÜí=ãÉÜê=ÖÉäíÉåÇ=ã~ÅÜÉåK=eáÉê=ÄÉëíÉÜí=~ìë=páÅÜí=ÇÉë
dÉëÉíòÖÉÄÉêë= âÉáå= ûåÇÉêìåÖëÄÉÇ~êÑ=ãÉÜêK= báåÉ= å~ÅÜJ
íê®ÖäáÅÜÉ=ûåÇÉêìåÖ=ÇÉê=îçê=OMMO=ÄÉëíÉÜÉåÇÉå=oÉÖÉäìåJ
ÖÉå=áëí=~ìë=dêΩåÇÉå=ÇÉê=oÉÅÜíëëáÅÜÉêÜÉáí=åáÅÜí=òì=Éêï~êJ
íÉåK=

EPF=báåÉê=^ÄëÅÜ~ÑÑìåÖ=ÄòïK=sÉêëÅÜ®êÑìåÖ=ÇÉê=qÉáäïÉêíJ
~ÄëÅÜêÉáÄìåÖ= ÉáåÉë= ÇÉêáî~íáîÉå= dççÇïáääë= ëíÉÜí= Ç~ë
iÉáëíìåÖëÑ®ÜáÖâÉáíëéêáåòáé=ÉåíÖÉÖÉåK=

EQF=káÅÜí=òìäÉíòí=Ç~ë=cdJrêíÉáä= òì=ł_f^l�=Ü~í=ÖÉòÉáÖíI
Ç~ëë= ÇìêÅÜ= ÇÉå= báåÑäìëë= ÇÉê= fcop= ûåÇÉêìåÖÉå= áå= ÇÉê
tÉêíJ= ìåÇ= oÉÅÜíë~åëÅÜ~ììåÖ= òì= Éêï~êíÉå= ëáåÇI= ÇáÉ
äÉíòíÉåÇäáÅÜ=~ìÅÜ=Ç~ë=píÉìÉêêÉÅÜí=í~åÖáÉêÉå=â∏ååíÉå=Ó
ÉáåÉ=åáÅÜí=ìåÄÉÇÉåâäáÅÜÉ=båíïáÅâäìåÖK

ERF= báåÉ= ^ÄëÅÜ~ÑÑìåÖ= ÇÉê= dççÇïáääJqÉáäïÉêí~ÄëÅÜêÉáJ
ÄìåÖ=ä®ëëí=ëáÅÜ=ÇìêÅÜ=ÇáÉ=oÉÖÉäìåÖÉå=ÇÉê=fcop=åáÅÜí=ÄÉJ
ÖêΩåÇÉåK=^ìÅÜ=å~ÅÜ=fcop=áëí=ÉáåÉ=tÉêíãáåÇÉêìåÖ=ÇÉë
dççÇïáääë=òì=ÄÉêΩÅâëáÅÜíáÖÉåK=

ESF=c~âíáëÅÜ=â∏ååíÉ=ÇÉê=fcopJ^ÄëÅÜäìëëI= áåáíááÉêí=ÇìêÅÜ
Ç~ë=cdJrêíÉáäI=ÄÉá=ÑÉÜäÉåÇÉå=aÉí~áäêÉÖÉäìåÖÉå=áåÇáêÉâJ
íÉå= báåÑäìëë= ~ìÑ= ÇáÉ= ëíÉìÉêäáÅÜÉ= qÉáäïÉêí~ÄëÅÜêÉáÄìåÖ
åÉÜãÉåK

ETF=aÉê=dÉëÉíòÖÉÄÉê=â∏ååíÉ=ÇÉå=fl^=~ìÑÖêÉáÑÉå=ìåÇ=òì
ÉáåÉê= ÉáåÜÉáíëíÜÉçêÉíáëÅÜÉå=aÉåâïÉáëÉ= áã= píÉìÉêêÉÅÜí
òìêΩÅââÉÜêÉåK=aáÉë=ïΩêÇÉ=ÉáåÉ=^ÄëÅÜ~ÑÑìåÖ=ÇÉê=ëíÉìÉêJ
äáÅÜÉå=éä~åã®≈áÖÉå=^ÄëÅÜêÉáÄìåÖ=ÇÉë=dççÇïáääë=å~ÅÜ
ëáÅÜ=òáÉÜÉåK=

EUF=aÉê=dççÇïáää=ëíÉääí=ÉáåÉå=~ÄåìíòÄ~êÉå=tÉêí=Ç~êK=få
ÇÉê= cçäÖÉ= ÑΩÜêí= ÇÉê= sÉêòáÅÜí= ~ìÑ= ÇáÉ= éä~åã®≈áÖÉ= ^ÄJ
ëÅÜêÉáÄìåÖ=äÉíòíÉåÇäáÅÜ=òì=ÇÉê=_áä~åòáÉêìåÖ=ÉáåÉë=çêáÖáJ
å®êÉå=dççÇïáääëK=píÉìÉêäáÅÜ=ÄÉëíÉÜí=àÉÇçÅÜ=Éáå=ÖÉåÉêÉäJ
äÉë=^âíáîáÉêìåÖëîÉêÄçí=ÑΩê=ÇÉå=çêáÖáå®êÉå=dççÇïáääK=fã
bêÖÉÄåáë=ïΩêÇÉå=ïáêíëÅÜ~ÑíäáÅÜ=ÖäÉáÅÜÉ=q~íÄÉëí®åÇÉ=ìåJ
íÉêëÅÜáÉÇäáÅÜ=ÄÉÜ~åÇÉäí=ïÉêÇÉåK=aÉê=fl^=áëí=Ç~ÜÉê=ãáí
ÇÉã=mêáåòáé=ÇÉê=däÉáÅÜã®≈áÖâÉáí=ÇÉê=_ÉëíÉìÉêìåÖ=åáÅÜí
îÉêÉáåÄ~êK=

fåïáÉïÉáí=ÇÉê=dÉëÉíòÖÉÄÉê= í~íë®ÅÜäáÅÜ=~å=ûåÇÉêìåÖÉå
ÄÉá=ÇÉê=ëíÉìÉêäáÅÜÉå=_ÉÜ~åÇäìåÖ=îçå=^âèìáëáíáçåÉå=~êJ
ÄÉáíÉíI=ÄäÉáÄí=~Äòìï~êíÉåK=
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